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Un Comparto di investimento di Flossbach von Storch di diritto lussemburghese e autorizzato alla distribuzione
in Italia.

OBIETTIVI E POLITICA D'INVESTIMENTO
Il Comparto Flossbach von Storch - Global Convertible Bond rappresenta un’alternativa difensiva agli
investimenti esclusivamente azionari. Il profilo convesso delle obbligazioni convertibili consente agli
investitori di trarre profitto dall’aumento dei prezzi sul mercato azionario, limitando al contempo i rischi
di prezzo. La selezione dei titoli avviene sulla base di un processo di analisi fondamentale, nel quale
vengono impiegati modelli di valutazione proprietari. Se per un’attività sottostante non è disponibile
un’obbligazione convertibile, o se la sua struttura non corrisponde al profilo desiderato, il Gestore del
fondo  può  combinare  l’obbligazione  con  un’opzione  call  per  creare  una  struttura  altrettanto
interessante.  La  strategia  d’investimento  prevede  altresì  modelli  di  valutazione  proprietari,
l’integrazione dei fattori ESG e attività di engagement. Vengono inoltre considerati i criteri di esclusione
definiti nel quadro della politica d’investimento del Comparto. Al momento i rischi di cambio sono
ampiamente coperti.  Il  Fondo investe in obbligazioni convertibili  di tutto il  mondo.
 

Il Comparto è gestito attivamente. La composizione del portafoglio è stabilita, regolarmente verificata e,
se necessario, adeguata dal Gestore del fondo esclusivamente in base ai criteri definiti nella politica
d’investimento. La performance del Comparto viene confrontata con quella dell’indice UBS Thomson
Reuters Global Focus Hedged Convertible Bond come benchmark di riferimento. Nelle sue decisioni
d’investimento e nella composizione del portafoglio, il  Gestore del fondo non è in alcun momento
vincolato all’indice. Di conseguenza, la performance del Comparto può differire in modo significativo da
quella dell’indice di  riferimento specificato.  Il  Comparto è categorizzato come prodotto conforme
all’Articolo 8 del regolamento UE 2019/2088 relativo all’informativa sulla sostenibilità nel settore dei
servizi finanziari (SFDR).
 

Informazioni dettagliate relative alle summenzionate (o a eventuali altre) opportunità d’investimento
del Fondo sono disponibili nel prospetto d’offerta attualmente vigente o nelle informazioni chiave pergli
investitori (PRIIP-KID).
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RENDIMENTI INDICIZZATI DAL LANCIO 12 OTTOBRE 2007 IN EUR (IN %)
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  Classe di quote
  Indice di riferimento: Refinitiv Global Focus Hedged Convertible Bond Index (EUR)
 
RENDIMENTI CUMULATI IN EUR (IN %)

    1 mese  
2026
YTD*  

2026
YTQ*   1 anno   2 anni   3 anni   5 anni   10 anni  

dal lancio
12.10.07

                                     

Fondo   -3,0 %   -0,0 %   -0,0 %   +5,4 %   +10,5 %   +15,5 %   +1,0 %   +24,0 %   +68,1 %
                                     

Indice di
riferimento   -3,7 %   -1,7 %   -1,7 %   +8,6 %   +16,3 %   +23,3 %   +1,0 %   +38,7 %   +66,4 %

                                     

 
RENDIMENTI ANNUALIZZATI IN EUR (IN %)

    1 anno   2 anni   3 anni   5 anni   10 anni   dal lancio 12.10.07
                         

Fondo   +5,4 %   +5,1 %   +4,9 %   +0,2 %   +2,2 %   +2,9 %
                         

Indice di riferimento   +8,6 %   +7,8 %   +7,2 %   +0,2 %   +3,3 %   +2,8 %
                         

Fonte: Banca depositaria e Flossbach von Storch, dati al: dati al 31.03.26

NOTA INTEGRATIVA RELATIVA ALLA PERFORMANCE
I rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri. La performance viene calcolata sulla base del valore patrimo-
niale netto (NAV). Il calcolo esclude la commissione di sottoscrizione e altri costi che possono però influire negativa-
mente sulla performance dell’investimento. Esempio di calcolo (commissione di sottoscrizione inclusa): un investito-
re intende acquistare azioni per un importo pari a euro 1.000. Considerando una commissione di sottoscrizione massi-
ma del 5%, 50 € verranno sottratti dall'importo investito come commissione iniziale una tantum. Potranno inoltre es-
sere applicate commissioni di custodia. I rendimenti sono al lordo degli oneri fiscali.
Per maggiori dettagli sulla commissione di sottoscrizione massima della classe di quote si rimanda alla parte dedi-
cata ai costi nel presente documento.
L'indice di riferimento è a puro scopo esemplificativo e non obbliga il gestore del fondo a riprodurre l´indice o a rag-
giungere la medesima performance.

 

DETTAGLI DEL FONDO

Codice ISIN LU0320533861

Codice Bloomberg OPFVSWI LX

Domicilio del fondo Lussemburgo

Categoria SFDR Articolo 8

Classe di quote I

Valuta del comparto EUR

Data di lancio 12 ottobre 2007

Chiusura esercizio finanziario 30 settembre

Destinazione dei proventi Distribuzione

Autorizzazione alla
distribuzione in

AT, CH, DE, ES, IT, LI, LU

Tipologia di fondo / struttura
legale

OICVM / FCP

Patrimonio del fondo EUR 56,71 milioni

Prezzo di rimborso EUR 176,65

Investimento
minimo iniziale

EUR 1.000.000,00

Investimento minimo
successivo

non previsto

Costi¹

Spese correnti 0,80 % all'anno

Di cui anche la commissione
di gestione annuale:

0,62 % all'anno

Costi di transazione 0,17802 % all'anno

Commissione di
performance

non prevista

Commissione di conversione max 3,00 %
(basata sul valore unitario delle azioni da acquistare e la cui
applicazione è a discrezione del partner distributivo)

Commissione di
sottoscrizione

max 5,00 %

Società di Gestione
Flossbach von Storch Invest S.A.
2, rue Jean Monnet
2180 Lussemburgo, Lussemburgo
www.fvsinvest.lu

 
Banca depositaria / Ufficio di pagamento
BNP PARIBAS, Succursale de Luxembourg
60, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Lussemburgo, Lussemburgo

¹ Oltre alla commissione di gestione, al fondo vengono addebitati altri
costi, come ad esempio la commissione per l'ufficio di trasferimento, i
costi di transazione e varie altre commissioni. Per ulteriori informazioni
su costi correnti o su costi una tantum è possibile consultare il
prospetto d'offerta, l'ultimo rendiconto annuale o il documento
contenente le informazioni chiave (PRIIP-KID).
 

* YTD: La più recente performance dell'ultimo mese dall'inizio dell'anno
   YTQ: Performance dall'inizio dell'anno alla fine dell'ultimo trimestre
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PRINCIPALI 10 POSIZIONI (IN %)*

1. 2,000% BECHTLE 4,51 %

2. 2,250% RAG-STIFTUNG 3,10 %

3. 1,000% BARCLAYS 2,82 %

4. 2,950% ENI 2,78 %

5. 0,875% VONOVIA 2,53 %

6. 1,750% REDCARE PHARMACY 2,48 %

7. 0,100% JPMORGAN CHASE 2,47 %

8. 1,250% SCHNEIDER ELECTRIC 2,45 %

9. 0,500% JPMORGAN CHASE 2,39 %

10. 0,100% MERRILL LYNCH 2,38 %

Totale 27,91 %

Fonte: Banca depositaria e Flossbach von Storch, dati al:
31.03.26

 

RIPARTIZIONE GEOGRAFICA (IN %)*

1. Europa 48,40 %

2. America del Nord 38,42 %

3. America Latina 6,98 %

4. Giappone 3,14 %

5. Asia ex Giappone 3,06 %

Fonte: Banca depositaria e Flossbach von Storch, dati al:
31.03.26

 

DATI PRINCIPALI*

Delta medio 42,57 %

Rendimento medio 1,14 %

Duration
3,75
anni

Fonte: Banca depositaria e Flossbach von Storch, dati al:
31.03.26

Nel portafoglio si trovano attualmente 60 titoli.
 

ALTRI DATI

Liquidità 2,30 %

Fonte: Banca depositaria e Flossbach von Storch, dati al:
31.03.26
 

PRINCIPALI 10 SETTORI (IN %)*

1. Finanza 28,70 %

2. Sanità 14,54 %

3. Prodotti industriali 10,18 %

4. Tecnologia dell'informazione 8,89 %

5. Servizi di comunicazione 7,64 %

6. Immobiliare 7,61 %

7. Materiali 6,54 %

8. Beni di prima necessità 5,16 %

9. Beni voluttuari 5,01 %

10. Energia 3,16 %

Fonte: Banca depositaria e Flossbach von Storch, dati al:
31.03.26

*riguardante le obbligazioni convertibili

 

GESTIONE DEL FONDO

Marian Appel–Graham

Gestore del fondo
in Flossbach von Storch dal 2022.

Team Fixed Income

La collaborazione operativa e di rappresentanza
avviene attraverso il nostro team Fixed Income.
 

RICONOSCIMENTI

Morningstar Rating™ overall*: «««

* Morningstar Rating overall™: © (2026)
Morningstar Inc. Tutti i diritti riservati. Le
informazioni qui riportate: (1) sono di proprietà
di Morningstar e/o dei relativi fornitori di
contenuti; (2) non possono essere copiate né
distribuite e (3) non sono garantite in termini di
accuratezza, completezza o attualità. Né
Morningstar né i relativi fornitori di contenuti
possono essere ritenuti responsabili per qualsiasi
danno o perdita derivante dall’utilizzo di queste
informazioni. I rating si riferiscono al mese
precedente.
 
Per ulteriori informazioni sui rating di
Morningstar, visitare il sito: Investment Research
Methodology | Morningstar

  Dati al: 28.02.26

https://www.morningstar.com/business/insights/research/methodology-documents
https://www.morningstar.com/business/insights/research/methodology-documents
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COMMENTI MENSILI

Marzo è stato segnato quasi esclusivamente dalle escalation militari attorno all’Iran. Le tensioni che ne
sono derivate nel Golfo Persico hanno provocato un netto rialzo dei prezzi di petrolio e gas, riportando
in primo piano i timori legati alla sicurezza degli approvvigionamenti, alle spinte inflazionistiche e ai
rischi per la crescita economica. I mercati azionari hanno reagito con una correzione significativa (MSCI
World: -4,9% in dollari USA), con un impatto più marcato in Asia e in Europa rispetto agli Stati Uniti.
Mentre l’indice azionario statunitense S&P 500 ha perso circa il 4,4% (in valuta locale), l’EURO STOXX 50 è
sceso del 7,2% e l’Hang Seng del 5,4%. Le flessioni più pesanti hanno colpito i mercati che in precedenza
avevano registrato le performance migliori, in particolare il Giappone (Nikkei 225: -10,3%) e la Corea del
Sud (KOSPI: -15,9%).  
Il  crescente timore per l’inflazione si  è riflesso in modo evidente anche sui  mercati  obbligazionari
globali.  Questa  dinamica  si  è  ulteriormente  intensificata  nel  corso  del  mese,  complice  il  tono
sensibilmente più restrittivo adottato dalle banche centrali e le chiusure forzate di posizioni da parte
degli  hedge  fund,  innescate  dall’improvviso  aumento  della  volatilità  sui  mercati  dei  tassi,  con  la
conseguente liquidazione dei cosiddetti carry trade. Sia in Europa sia negli Stati Uniti si è osservato un
marcato  rialzo  dei  tassi,  particolarmente  accentuato  sulle  scadenze  più  brevi.  In  un  solo  mese,  i
rendimenti  dei  Bund  tedeschi  a  due  anni  sono  saliti  di  62  punti  base  (pb),  mentre  quelli  dei
corrispondenti Treasury statunitensi sono aumentati di 42 pb. Nel corso del periodo in esame, i mercati
sono arrivati a prezzare temporaneamente fino a quattro rialzi dei tassi della BCE entro la fine del 2026.
Anche negli Stati Uniti si è assistito a un netto cambiamento delle aspettative, passate da possibili tagli
dei tassi all’ipotesi di futuri rialzi. A fine mese, i mercati scontavano infine ancora tre rialzi dei tassi da
parte della BCE e tassi invariati da parte della Federal Reserve fino a fine anno. Nemmeno le obbligazioni
societarie sono riuscite a sottrarsi  al  clima di risk-off:  soprattutto nel segmento high yield e tra gli
emittenti con merito creditizio più debole, oltre al rialzo dei tassi si è osservato anche un sensibile
ampliamento degli spread di rischio.  
Rendimenti in aumento, spread più elevati e mercati azionari in calo non rappresentano, del resto, un
contesto favorevole neppure per le obbligazioni convertibili.  Il  valore della quota del fondo non è
riuscito a sottrarsi a questa dinamica e nel periodo in esame ha perso i guadagni accumulati dall’inizio
dell’anno,  tornando così  su livelli  sostanzialmente in  linea con quelli  di  fine 2025.  A  seguito della
debolezza dei  mercati  azionari,  il  delta  del  fondo si  è  ridotto a  fine mese a  circa il  42%. 
 
 
OPPORTUNITÀ

+ Conseguimento di un risultato d’investimento interessante a fronte di un rischio inferiore rispetto
all’investimento diretto in azioni.

+ Conseguimento di redditi da interessi derivanti dalla corresponsione di interessi correnti.

+ Potenziale di rialzo delle obbligazioni convertibili durante le fasi di rialzo sui mercati azionari.

+ L'investimento di attivi in valute estere può incidere positivamente sul valore patrimoniale netto del
Fondo in base alle variazioni dei tassi di cambio.

+ Potenziale di rendimenti aggiuntivi attraverso il possibile impiego di derivati.

 
RISCHI

- I rischi Paese, di credito, d’insolvenza e di liquidità legati agli emittenti, nonché il rischio di cambio po-
trebbero incidere negativamente sui corsi. In caso di titoli illiquidi (mercato ristretto) sussiste inoltre il
rischio di impossibilità di vendere gli attivi, o di riuscire a venderli soltanto a prezzi fortemente ribassa-
ti. I criteri ESG possono talvolta limitare notevolmente per categoria e numero gli investimenti a dispo-
sizione.

- Rischi legati al prezzo di mercato per le obbligazioni convertibili, in particolare durante le fasi di au-
mento dei tassi d’interesse sul mercato dei capitali.

- Possibilità di perdite sulle obbligazioni convertibili durante le fasi di ribasso sui mercati azionari.

- L'investimento di attivi in valute estere può incidere negativamente sul valore patrimoniale netto del
Fondo in base alle variazioni dei tassi di cambio.

- L’impiego di strumenti derivati può penalizzare il valore del Fondo in misura maggiore rispetto a quan-
to accadrebbe acquistando attivi senza ricorrere a tali strumenti. Di conseguenza, il rischio di perdite e
il livello di volatilità (oscillazione di valore) del Fondo potrebbero aumentare.

- La potenziale concentrazione su un numero limitato di settori, mercati o regioni/paesi comporta il ri-
schio che il valore patrimoniale netto del Fondo sia fortemente dipendente dall’andamento di tali atti-
vi o mercati, ad es. rischio di mercati caratterizzati da basse vendite.

 
 
Si raccomanda di leggere il Prospetto d´offerta, nello specifico la sezione “Informazioni sui rischi”, e il
relativo allegato del comparto per informazioni sui rischi e le opportunità di questo prodotto.

 

PROFILO DI RISCHIO

ORIENTATO ALLA CRESCITA:

Il fondo è indicato per gli investitori orientati alla
crescita. A causa della composizione del
patrimonio netto del comparto il rischio
complessivo risulta elevato, con opportunità di
guadagno altrettanto elevate. I rischi consistono,
in particolare, in rischi valutari, di solvibilità e di
corso, nonché rischi derivanti dalle variazioni dei
tassi di interesse di mercato.

ORIZZONTE D'INVESTIMENTO:

A lungo termine: ≥ 5 anni
 

 
INDICATORE DI RISCHIO

Rischio più basso Rischio più alto

1 2 3 4 5 6 7

 
L’indicatore di rischio presuppone che il prodotto
sia mantenuto per 4 anni. Il rischio effettivo può
variare in misura significativa in caso di disinvesti-
mento in una fase iniziale e la somma rimborsata
potrebbe essere minore. L'indicatore sintetico di
rischio è un'indicazione orientativa del livello di ri-
schio di questo prodotto rispetto ad altri prodotti.
Esso esprime la probabilità che il prodotto subisca
perdite monetarie a causa di movimenti sul mer-
cato o a causa della nostra incapacità di pagarvi
quanto dovuto. Abbiamo classificato questo pro-
dotto come classe di rischio 2 su una scala da 1 a 7,
dove 2 corrisponde ad una classe di rischio bassa.
Il rischio di potenziali perdite da performance fu-
ture è classificato come basso. In caso di condizio-
ni di mercato sfavorevoli, è molto improbabile che
le cattive condizioni di mercato influenzino la no-
stra capacità di pagarvi quanto dovuto.
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AVVERTENZE LEGALI

Messaggio pubblicitario con finalità promozionale.
 
Prima dell’adesione leggere il Prospetto e il documento contenente le informazioni chiave (PRIIP-KID). Il
presente documento non costituisce, né deve essere interpretato come, offerta o raccomandazione alla
sottoscrizione o alla vendita di strumenti finanziari. Il presente documento contiene esclusivamente in-
formazioni sintetiche sul comparto e non descrive tutti i rischi e altri fattori correlati al potenziale inve-
stimento nello stesso. Per informazioni dettagliate sui rischi e sulle caratteristiche del fondo/comparto si
raccomanda un’attenta lettura del Prospetto, del regolamento di gestione e del documento contenente
le informazioni chiave (PRIIP-KID). Tali documenti, unitamente all’ultima relazione annuale certificata e
alla relazione semestrale, unica base vincolante per l’acquisto delle quote del fondo e del rispettivo com-
parto, sono disponibili gratuitamente presso la società di gestione, presso la Banca depositaria, presso i
rispettivi rappresentanti nei paesi in cui è disponibile un‘autorizzazione alla distribuzione, nonché sul si-
to internet della società di gestione all’indirizzo www.fvsinvest.lu. Il Prospetto e il documento contenen-
te le informazioni chiave (PRIIP-KID) sono disponibili in lingua tedesca, inglese e italiana; i rendiconti se-
mestrali e annuali sono disponibili in lingua tedesca e inglese. Per una sintesi dei diritti degli investitori e
ulteriori informazioni sulle controversie legali in italiano, si rimanda al sito https://www.fvsinvest.lu/dirit-
ti-investitori. La Società di gestione può apportare eventuali adeguamenti specifici per paese riguardan-
te l’autorizzazione alla distribuzione, compresa la revoca della distribuzione, in relazione ai Suoi fondi di
investimento.
 
Per conoscere il più recente valore patrimoniale netto (NAV) consultare il sito Internet della società
di gestione all’indirizzo di cui sopra.
 
Eventuali commenti e analisi riportati nel presente documento riflettono le opinioni di Flossbach von
Storch al momento della pubblicazione e possono variare in qualunque momento senza preavviso. I dati
relativi a dichiarazioni riferite al futuro rispecchiano la prospettiva e le aspettative future di Flossbach
von Storch. Tuttavia, i rendimenti attuali e i risultati potrebbero tuttavia differire sensibilmente dalle
previsioni. Sebbene il presente documento sia stato redatto con la massima cura e attenzione, Flossba-
ch von Storch non offre alcuna garanzia in merito ai suoi contenuti e la relativa completezza e declina
ogni responsabilità per eventuali perdite che dovessero derivare dal suo utilizzo. Il valore di ogni investi-
mento può diminuire o aumentare e l'investitore può subire una perdita totale dell'importo investito.
 
Per il collocamento delle quote dei fondi, Flossbach von Storch e/o i suoi partner di vendita possono rice-
vere retrocessioni sulle commissioni addebitate al fondo da parte della società di gestione secondo il ri-
spettivo Prospetto.
 
Il trattamento fiscale dipende dalla situazione personale dell’investitore e può essere soggetto a pos-
sibili cambiamenti. Si raccomanda di richiedere una consulenza professionale specifica, anche di na-
tura fiscale, per valutare l’adeguatezza degli strumenti finanziari descritti nel presente documento
alla propria situazione personale e patrimoniale.
 
L’offerta di acquisto o vendita delle quote del fondo può avvenire solamente nelle giurisdizioni in cui
tale offerta o tale vendita è consentita. Di conseguenza, le quote/azioni di questo fondo non possono
essere offerte o vendute negli Stati Uniti d’America o per conto di cittadini statunitensi o di persone
residenti negli Stati Uniti d’America. Inoltre, le quote/azioni del fondo non possono essere offerte o
vendute né direttamente né indirettamente a “persone statunitensi” e/o organismi controllati da
una o più “persone statunitensi” ai sensi della definizione del “Foreign Account Tax Compliance Act
(FATCA)”. Inoltre, il presente documento e le informazioni in esso contenute non possono essere dif-
fusi negli Stati Uniti d’America. La distribuzione e pubblicazione del presente documento così come
l’offerta o la vendita delle quote di questo fondo potrebbero anche essere soggette a restrizioni in al-
tre giurisdizioni.
 
I rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.
 
© 2026 Copyright Flossbach von Storch. Tutti i diritti riservati.

 

CONTATTI

Soggetti abilitati alla funzione di
intermediazione nei pagamenti
BNP Paribas Securities Services - Succursale di
Milano
Piazza Lina Bo Bardi no.3, 20124 Milano
Italia

SGSS S.p.A.
Via Benigno Crespi 19A, 20159 Milano
Italia

Allfunds Bank S.A.U.
Milan Branch, Via Bocchetto 6, 20123 Milano
Italia

Contatto locale
Flossbach von Storch Invest S.A.
Succursale Italiana
Via Gerolamo Morone 8, 20121 Milano
info@fvsinvest.lu
www.flossbachvonstorch.it
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